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O BTG Pactual afirma que
os resultados do quarto tri-
mestre da administradora de
shopping centers Multiplan
foram sélidos, com os nime-
ros operacionais niao mostran-
do qualquer sinal significativo
de desaceleragio.

A empresa reporton lucro
liquidode R$ 137,77 milhdes no
quarto trimestre de 2015, alta
de 10,9% ante o0 mesmo peri-
odo de 2014, O lucro liguido
ajustado, que leva em conta
despesas niio recorrenies, cus-
tos de reestruturagio ¢ amor-
tizagdes provenienies de aqui-
sigdes e fusfes, foi de RS%
135,714 milhdes, altade 10,3%

na comparagio anual.
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As vendas da empresa atin-
giram R% 4,2 bilhdes no quarto
trimestre de 2015, altade 4.1%
em relagio ao igual periodo do
ano anterior. Jd as vendas no
conceilo mesmas lojas (unida-
des abertas hi pelo menos um
ano) cresceram 2,1% entre
autubro e dezembro de 2005
na base anual.

“Mantemos uma visdo cau-
telosa sobre o setor, principal-
mente pelo cendrio macroeco-
némico dificil e as vendas em
desaceleragio”, diz o relatdrio,

A agéneia de classificacio
de risco Moody's cortou a nota
de crédito da administradora
de centros de compras BR
Malls de 'Bal' para 'Ba' e
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Niiimeros operacionais da Vedtiplan ndio mostram sinal de desacderagio

modificou a perspectiva do
rating de estivel para negati-
va. A agho fol consequéncia
do rebaixamento da nota do
Brasil, ocorrida ontem.

“A volatilidade da economia
e a atmosfera politica desafia-
dora podem afetar o perfil de
crédito da empresa”, afirmon a
equipe da Moody's, Qutros [a-
tores como a taxa de juros ele-
vada e a queda nos gastos do
consumidor também foram
elencados como motivos que
pressionam negativamente o
desempenho da administrado-
ra de shoppings.

Apesardorebaixamento, foi
destacado que a companhia
possui uma carteira resiliente

¢ tem obtido margem ebitda
expressiva, 'O cronogramade
vencimento de divida é admi-
nistravel ¢ a BR Malls tem
uma boa liquidez. Sio RS 667
milhdes disponiveisem caixae
mais USS 318 milhdes gera-
dos a partir da venda de ativos,

Segundo a Moody's, uma ele-
vaedo na nota de crédito depen-
de, principalmente, da melhora
na avaliagio dos titulos sobera-
nos. Por outro lado, um novo
corte pode ocorrer se a nofa do
Brasil for cortada novamente e
a empresa manter sua liguidez
de forma inadeguada nos proxi-
mos 24 meses, além de uma
quedasignificativanaopgiodos
centros de compras.



